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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Operacdes Estruturadas — Rolagem de Vencimento para o Minicontrato
Futuro de S&P 500 com Liquidagéo Financeira Referenciada no Preco do
S&P 500 do CME Group.

A B3 desenvolveu a Operacao Estruturada de Rolagem do Microcontrato Futuro de
S&P 500 com Liquidacédo Financeira Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME
Group (WS1), inicialmente abrangendo o primeiro e o segundo vencimentos.
Conhecida como spread calendario, com um vencimento de diferenca, essa operacéo
estara autorizada a negociacdo, a partir de 10/12/2018, no PUMA Trading System
BM&FBOVESPA.

A Operagédo Estruturada de Rolagem do Microcontrato Futuro de S&P 500 néo
representa um novo contrato, mas apenas mecanismo que viabilizar4 a estratégia de

negociacao de dois vencimentos simultaneamente.

Para efeito de negociacéo, as operacfes de WS1 estéo sujeitas a todas as regras do

Regulamento de Negociacao da B3.

A diferenca reside no fato de que, em vez de gerar posicdes em novo contrato, as
operacoes de WS1 serdao automaticamente transformadas pelo sistema da B3 em
duas outras operagbes: uma no Microcontrato Futuro de S&P 500, no primeiro

vencimento (ponta curta) de natureza inversa; e outra no segundo vencimento (ponta
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longa) de natureza idéntica & do WS1. Dessa forma, a operacao estruturada WS1 néo
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terd posicdo em aberto no fim do dia, sendo os negdcios distribuidos nos respectivos

vencimentos do Microcontrato Futuro de S&P 500.

Todos os resultados financeiros das operacfes estruturadas de rolagem do WS1
realizadas serdo apurados e liquidados de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos para o Microcontrato Futuro de S&P 500, ja que ndo havera posi¢coes
em aberto de WS1.

A margem de garantia das posicdes serd apurada de acordo com a metodologia
expressa no Manual de Administracdo de Risco da Camara de Compensacao e
Liquidacdo da BM&FBOVESPA (Camara BM&FBOVESPA).

Quanto ao limite de oscilacdo, ndo serd aceita nenhuma operacdo de rolagem cujo
preco atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta), somado ao numero de pontos
de indice negociado no WS1, ultrapasse o limite de oscilacdo do segundo vencimento

(ponta longa).

As demais caracteristicas da referida operacdo estruturada estdo discriminadas a

seqguir.
Operacdao Estruturada de Rolagem do Microcontrato Futuro de S&P 500

» Objeto de negociacdo: indice S&P 500

» (Codigo de negociacao da operacao estruturada: WS1

» Tamanho do Contrato: indice S&P 500 x USD 2,50

» Cotacéo: pontos do indice com até duas casas decimais

» Variagdo minima (tick size): 0,05 pontos de indice

» Lote-padrdo: 1 contrato

= Natureza da operac¢ao: compra e venda

= Meses de vencimento: margo, junho, setembro e dezembro

» Horéario de negociacao: o mesmo do Minicontrato Futuro de S&P 500

Operacao automatica a ser registrada no Minicontrato Futuro de S&P 500 (ponta
curta)
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= Vencimento: primeiro vencimento da operagdo WS1. Pode ser qualquer
vencimento, desde que com vencimento anterior ao da ponta longa da operacao
de rolagem.

= Natureza da operacao (compral/venda): inversa a da operagcéao de WS1.

= Preco: preco do ultimo negdcio no primeiro vencimento (ponta curta) realizado no
momento do registro da operacao.

= Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacdo de WS1.
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Operacao automatica a ser registrada no Microcontrato Futuro de S&P 500
(ponta longa)

= Vencimento: segundo vencimento (ponta longa) da operacédo de WS1. Pode ser
gualquer vencimento posterior ao primeiro vencimento da operacao de rolagem.

» Natureza da operacdo: idéntica a da operacéo de WSL1.

= Preco: preco atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta) somado ao numero
de pontos de indice negociado no WS1.

» Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacao de WS1.

Os custos relativos a operagdo serdo cobrados nas pontas geradas pela operacao
estruturada obedecendo a tarifagdo vigente.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Negociacdo
Eletrénica, pelo telefone (11) 2565-4680 ou pelo e-mail
controledeoperacoes@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade Cicero Augusto Vieira Neto
Vice-Presidente de Produtos Vice-Presidente de Operacdes, Clearing
e Clientes e Depositaria
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